Savmg Global verspricht Sparern hohe Einlagezinseh

Start-up vermittelt Depositen ins europadische Ausland — Expansion nach Finanzierungsrunde geplant

Von Bernd Neubacher, Frankfurt

Borsen-Zeitung, 14.6.2014:
Rund ein halbes Jahr nach Marktein-
tritt hat das Berliner Start-up Saving
Global hierzulande bereits einen ho-
hen zweistelligen Millionenbetrag
an Einlagen von Sparern eingesam-
melt und sie an Banken in Bulgarien
und Portugal vermittelt, welche deut-
fich héhere Zinsen bieten als deut-
sche Institute. Die gréfte Akquise ist
dem Betreiber des Portals ,Weltspa-
ren® aber nun mit 7,5 Mill. Euro ge-
lungen, die nach Angaben vom Frei-
tag eine zweite, vomn Wagniskapital-
geber Index Ventures angefiihrte Fi-
nanzierungsrunde eingespielt hat,
Prompt blist das 23 Mitarbeiter
beschéftigende Unternehmen, das
bei Kapitalgebern bisher insgesamt
rund 10 Mill. Euro eingeworben hat,
zur Expansion. Neben Bulgariens Fi-
bank und Portugals Banco Espirito
Santo sollen bald auch Banken aus
GrofSbritannien, Norwegen und Po-
len zu denen zdhien, die Saving Glo-
bal deutschen Sparern vermittelt,
Das Geschaftsmodell ist so simpel,
dass sich mancher aus der Branche
schon gefragt hat, warun er nicht
beizeiten selbst aaf die Idee gékom-
men ist. Das Portal ,Weltsparen”
macht sich zunutze, dass EU-weit ei-
ne Einlagensicherung von einheit-
licl: bis zu 100000 Euro pro Sparer

und Bank gilt, die Einlagenzinsen im
Europdischerr Wihrungsraum aber
deutlich differieren. Fiir Saving Glo-
bal ist dies in jedem Fall ein guites Ge-
schiift, denn sind die Anlaufkosten
fiir den Aufbau der Infrastruktur erst
einmat verdaut, winken satte Skalen-
effekte. Ab Mitte kommenden Jah-
res, 15 bis 18 Monate nach seinem
Start, will das Unternchmen schwar-
ze Zahlen schreiben. Fir die Vermite-
lung deutscher Binlagen kassiert die
Firma von den ausldndischen Ban-
ken ,eine branchenutbliche Vermitt-
lerprovision®, wie es auf Anfrage
heilft. Solche Vermittlerprovisionen
liegen aller Exrfahrung nach unier 50
Basispunkten.

Aufsichtlich ein Non-Event

Kunden reizt derweil das Verspre-
chen {ippiger Zinsen. Wéhrend bun-
desdeutsche Institute erwa fiir Einla-
gen mit zwdlf Monaten Laufzeit in
der Regel einen Satz bieten, der in
Basigspunkten nicht einmal dreistel-
lig ausfallt, lockt Buigariens Fibank
mit jahrlich 2,5%. Das Risiko scheint
nicht nur wegen der europaweit giil-
tigen Einlagensicherung gering: Die
von Lone Star kontrollierte MHB-
Bank, mit der Saving Global die Ak-
quise und den Transfer der Einlagen
abwickelt, hat eine Vollbanklizenz
der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-

leistungsaufsicht (BaFin) und dinrfte
dank einer 1998 erteilten Genehmi-
gung auch Depositen aufferhalb des
Europédischen Wirtschaftsraums ver-
mitteln; Saving Global braucht als
reine Plattform keine BaFin-Erlaub-
nis. Aufsichtlich ist das Geschift an-
sonsten ein Non-Event: Gegen den
Einlagenexport ins européische Aus-

" land kénnte die BaFin seibst dann

nichts unternehmen, wenn sie es
wolite: Von Banken kann sie unter
Verweis auf eine unzureichende Risi-
koabdeckung oder auf die Millionen-
kreditgrenze verlangen, Liquiditét in-
nerhalb der Landesgrenzen zu hal-
terr, MHB aber gefihrdet sich nicht
selbst, wenn die Bank Einlagen wei-
rerleitet. Und Sparer kénnen ihr
Geld transferieren, wohin sie wol-
len, solange sie ihre Steuern zahlen.
Nimmt Saving Global also nur die
ldassische Funktion einer Bank
wahr, Geld dorthin zu transferieren,
wo es bendtigt wird, und dies noch
zum Vorteil aller Beteiligten?

S0 ganz haben sich auch im Fall
JWeltsparen® Risiko und Rendite
nicht  voneinander abgekoppelt.
Dankc européischer Einlagensiche-
rung sind die Sparer zwar grundsétz-
lich je Bank bis zu 100000 Eurc ge-
schiitzt. Andererseits kbnnten sie
sich schon fragen, warum auslindi-
sche Banken in einer Zeit, in der alle
Weit hinderingend nach Rendite

sucht, relativ hohe Zinsen bieten
miissen, um Einlagen anzuziehen,
Und auch, wie diese Banken kalkulie-
ren. Selbst niedrigste Zinsen lohnen
sich fiir Banken ja vielfach nicht. Ge-
messen am Ubernachtsatz Eonia zah-
len Institute selbst mit Knauserzin-
sen schon seit geraumer Zeit etwa
flir Tagesgeld mehr, als sie im Inter-
bankenbereich erzielen kénnen, wie
bei Experten zu héren ist,

Was Wunder, dass die Sparkassen
den Einlagentourismus wenig er-
baut kommentieren: Jeder miisse
wissen, dass es Griinde gebe, warum
auslindische Kreditinstitute mit
nicht marktgerechten Konditionen
in Deutschland Einlagen einwiirben,
sagt ein Sprecher des Deutschen
Sparkassen- und Giroverbandes
(DSGV). Es handele sich regelmalig
um Institute, die Liquiditit bendtig-
ten.

Andererseits haben die Zinsdiffe-
renzen nicht nur mit der Bonitét des
Schuldners zu tun: Denn zuweilen
sind es Filialen ein und desselben
Konzerns, welche Sparern etwa hier-
zulande eine 0, im Ausland aber eine
1 vor dem Komma bieten. Im Zwei-
felsfall miissten Sparer Ansprache
bei der Finanzaufsicht etwa iz Bulga-
rlen oder Portugal geitend machen
und durchsetzen, Das internationale
Zivilrecht aber ist ein Metier, dem
nicht jeder Sparer fronen mag.



